
Summary of the financial maintenance covenants for the Mezzanine Facility Agreement (“MFA”) 

The following maintenance covenants are as per the restated MFA dated 21 December 2009.   
   

Relevant 
Period 

Cash Flow 
Cover ratio 

Interest cover 
ratio 

Net debt 
cover ratio 

Maximum 
capital 

expenditure 
31‐Mar‐10  1.0:1  1.44:1 8.50:1 $111,600,000  

31‐Mar‐11  1.0:1  1.17:1 8.50:1 $163,600,000  

31‐Mar‐12  1.0:1  1.23:1 8.23:1 $160,400,000  

31‐Mar‐13  1.0:1  1.35:1 7.50:1 $169,200,000  

31‐Mar‐14  1.0:1  1.43:1 6.69:1 $190,200,000  

31‐Mar‐15  1.0:1  1.55:1 6.01:1 $222,800,000  

31‐Mar‐16  1.0:1  1.52:1 5.86:1 $260,000,000  

31‐Mar‐17  1.0:1  1.48:1 5.75:1 $260,000,000  

31‐Mar‐18  1.0:1  1.43:1 5.63:1 $260,000,000  

 

The above covenants are provisional and are subject to the final terms of the Group’s hedging arrangements.  
These arrangements were only recently concluded, and therefore an updated summary may be published in 
due course. 


